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254 milliards
de dollars

La hausse de la
capitalisation boursiere
d’Oracle le 10
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record historique
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Le gain boursier de
Larry Ellison,
actionnaire principal
d’Oracle le 10
septembre

359 %

La progression sur un an
du carnet de
commandes d’Oracle
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Quand Wall Street écoute la voix de I’Oracle

« Vous ne me connaissez pas ? Pourtant, ma fortune a
dépassé temporairement celle du célébrissime Elon Musk. Je
me présente, je m’appelle Larry. J’ai réussi ma vie. Je ne suis
peut-étre pas le plus beau, mais je suis intelligent car jai
fondé Oracle en 1977, dont je détiens encore plus de 40%. »
Voici comment nous pourrions synthétiser et caricaturer en
qguelques lignes le succes de cet individu discret, devenu
pendant quelques heures 'lhomme le plus riche du monde.
Ainsi au cours de cette séance folle du 10 septembre, le cours
de l'action Oracle était en hausse de plus de 42% pour
cléturer sur un gain de 35,95%, soit une progression
guotidienne de plus de 254 milliards de dollars. C'est un
nouveau record historique, qui était détenu précédemment
par le titre Nvidia le 23 mai 2024 (217 milliards de dollars).
Cela représente une création de richesse de plus de 103
milliards de dollars pour I'actionnaire principal de cette
société. Celui-ci tréne désormais au 2¢me rang de l'indice des
milliardaires Bloomberg, juste derriere Elon Musk et loin
devant le 3¢me qui n’est autre que Mark Zuckerberg.

Quel est donc ce parcours atypique pour arriver au sommet
et quelles sont les raisons de cet engouement pour le titre
Oracle ?

Une enfance loin d’étre dorée

Le moins que I'on puisse dire est que le jeune Lawrence
Spellman, alias Larry, naquit en aol(t 1944 d’une meére
célibataire de 19 ans, dans un milieu défavorisé du Bronx de
New-York. Aprés une pneumonie, il est confié a I'age de 9 ans
a une de ses tantes vivant a Chicago et se voit adopté par son
oncle Louis Ellison. L’enfant, puis le jeune adulte, fera toute sa
scolarité dans cette ville. Il ne fut méme pas diplomé de
I'université, car il ne se présenta pas a ses examens.

Le salut dans I'informatique, sa nouvelle passion

C'est en Californie, a I'age de 22 ans, qu'il découvrit
I'informatique et deviendra programmeur dans plusieurs
sociétés, dont Ampex. Avec deux collegues, Bob Miner et Ed
Oates, ils fonderent en 1977 la société Software Development
Laboratories (SDL), qui deviendra plus tard Oracle
Corporation. L'aventure a donc commencé !

La base de données, le maillon essentiel de tous les systéemes
informatiques

Oracle est aujourd’hui I'un des piliers de l'informatique
mondiale. Ses technologies se trouvent derriere une
multitude d’activités quotidiennes : de la gestion des comptes
bancaires aux dossiers médicaux, en passant par les
réservations aériennes. Son cceur de métier, ce sont les bases
de données. Imaginez un immense classeur numérique
capable de stocker et d’organiser des milliards d’informations:

c’est ce qu’'Oracle vend depuis ses débuts. Grace a ce savoir-
faire, I'entreprise est devenue un fournisseur incontournable
pour les banques, les assureurs ou les administrations. Mais la
société, désormais basée a Austin au Texas, ne s’est pas
arrétée la. Avec I'essor du cloud, Oracle s’est positionné face
aux géants comme Amazon (AWS) ou Microsoft (Azure).
Concretement, au lieu d’acheter et d’entretenir des salles
entiéres de serveurs, les entreprises peuvent désormais
acquérir cette puissance informatique a distance, comme
nous possédons un abonnement d’électricité. Cette formule
séduit de plus en plus : elle permet de s’adapter rapidement
aux besoins, de réduire les colts fixes et de profiter d’une
technologie toujours a jour. Oracle mise gros sur cette
transformation, en développant ses propres centres de
données a travers le monde et en enrichissant son offre de
services. L'idée est simple : convaincre ses clients historiques,
déja utilisateurs des bases de données Oracle, de basculer sur
son cloud plutét que ceux d’Amazon ou Microsoft.

Une gamme compléte de services proposés aux clients
Oracle ne s’est pas contentée de gérer des bases de données.
Au fil du temps, grace a une série d’acquisitions stratégiques,
I'entreprise a bati un véritable empire de logiciels capables de
faire tourner une entreprise de A a Z, allant de la gestion des
finances au suivi des ressources humaines et jusqu'a la
relation client. Par exemple, PeopleSoft a apporté son
expertise dans la gestion des ressources humaines, Siebel
dans la relation client, Sun Microsystems a offert Java, le
langage utilisé par des millions de développeurs, et plus
récemment Cerner a ouvert les portes du monde de la santé,
avec la gestion numérique des dossiers médicaux. Chaque
piéce ajoutée a permis a Oracle d’élargir son univers, passant
d’un simple fournisseur de bases de données a un acteur
incontournable de la transformation numérique des
entreprises.

Apres le cloud, I'intelligence artificielle

Les revenus de 14,9 milliards de dollars du 1¢' trimestre sont
en hausse de 12% sur un an. Les investisseurs ont plutot été
impressionnés par le niveau du carnet de commandes en
hausse de 359% a 455 milliards de dollars. La société a signé
quatre contrats de plusieurs milliards de dollars et les revenus
des bases de données pour Amazon, Google et Microsoft sont
en croissance de 1529%. L'entreprise s’attend a une
croissance de 77% cette année dans les infrastructures pour le
cloud a 18 milliards de dollars et prévoit 144 milliards en
2030. Oracle Al Database sera le service cloud en architecture
ouverte au grand modele de langage (Mistral Al, ChatGPT,
Deepseek), faisant d’Oracle une société d’hyper-croissance.
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Financiere de I’Arc est une société de gestion entrepreneuriale,
majoritairement détenue par ses dirigeants fondateurs.
Les compétences pluridisciplinaires de notre équipe permettent de batir
des solutions d’investissement adaptées pour une clientele de
professionnels et de particuliers.
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GESTION COLLECTIVE

DES OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT SPECIFIQUES

Une gamme de fonds
complémentaires pour répondre
aux principaux besoins de nos
investisseurs : Obligations
internationales, actions de 'Union
européenne, fonds diversifiés, ...

GESTION PILOTEE

UNE VRAIE MULTIGESTION INDEPENDANTE

Gagnez en réactivité pour la gestion
de vos contrats d’assurance-vie ou
de capitalisation et exploitez au
mieux I"univers d’investissement
disponible : nous agissons pour
vous.

GESTION DEDIEE

DU SUR-MESURE POUR VOTRE INVESTISSEMENT

Une approche haut de gamme grace
a une large palette de supports
d’investissement disponibles. La

stratégie est définie et évolue
précisément en fonction de vos
besoins.

& www.financieredelarc.com v 04 42 538890 @ Suivez-nous sur Linkedin

Avertissement

Ce document a caractére promotionnel est destiné a des clients professionnels et non professionnels au sens de la Directive MIF. Il ne peut étre utilisé dans un but
autre que celui pour lequel il a été congu et ne peut pas étre reproduit, diffusé ou communiqué a des tiers en tout ou partie sans I'autorisation préalable et écrite de
la Financiére de I'Arc. Aucune information contenue dans ce document ne saurait étre interprétée comme possédant une quelconque valeur contractuelle. Ce
document est produit a titre purement indicatif. Il constitue une présentation congue et réalisée par la Financiére de I'Arc a partir de sources qu’elle estime
fiables. Les perspectives mentionnées sont susceptibles d’évolution et ne constituent pas un engagement ou une garantie.

Les chiffres des performances citées ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

La Financiére de I'Arc ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’une information contenue dans ce document, ni de I'utilisation
qui pourrait en étre faite par un tiers.
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